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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวลดลงจากความเสีย่งดา้นภมูิ

รัฐศาสตรท์ี่สงูขึน้หลังสหรัฐฯ กล่าวว่าการ

อา้งกรรมสทิธข์องจีนในทะเลจนีใตไ้ม่ชอบ

ดว้ยกฎหมาย  ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ จีดีพี

สงิคโปรห์ดตัว 12.6%YoY ในไตรมาสที ่2  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความไม่แน่นอน

ดา้นภูมรัิฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่

สูงขึ้นอาจส่งผลใหนั้กลงทุนปิดรับความ

เสีย่ง  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 

31.38 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์ และสวนทางกับค่าเงนิสกลุอืน่ๆ 

เนื่องจากไทยพบผูต้ดิเชือ้ในกรุงเทพฯ และ

ระยอง ท าใหเ้กดิความกังวลตอ่การเกดิการ

ระบาดรอบทีส่องในประเทศ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

สหรัฐฯ เดือนมิถุนายน ตัวเลขการคา้จีน

เดอืนมถิุนายน ดัชนีความเชือ่มั่นนักลงทุน

เยอรมนี เดือนกรกฎาคม และผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมสหราชอาณาจักรเดือน

พฤษภาคม 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) WTI crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

13-Jul 0.43 0.44 0.48 0.49 0.48 0.58 0.84 1.07 1.38 1.57 1.61 1.88

Change (bps) 0.07 0.08 0.08 0.09 0.02 1.07 1.25 1.13 2.66 1.52 2.31 3.39

Interbank Rates 14-Jul 13-Jul BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 0.50 0.50 13-Jul 0.52198 0.55306 0.58408 0.62726 0.73798 0.95392

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

13-Jul 0.40 0.41 0.42 0.42 14-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

13-Jul 0.17718 0.32690 0.38759 0.55208 13-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

14-Jul Bid/Ask 0.41/0.44 0.49/0.52 0.59/0.62

KBank counter rate 

(against THB)
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0.27500 0.33925

6m

4yr

0.675/0.705 0.745/0.775

5yr 7yr
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Selling Premium/Discount (1 month) as of 13-Jul
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-1.7 / 3.7
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ กลา่ววา่การอา้งกรรมสทิธข์องจนีในทะเลจนีใตไ้มช่อบดว้ยกฎหมาย แถลงการณ์จากนายไมค ์พอม

เพโอ รัฐมนตรตีา่งประเทศสหรัฐฯ ระบวุา่การอา้งกรรมสทิธข์องจนีในพืน้ทีต่า่งๆ ในทะเลจนีใตไ้มช่อบดว้ยกฎหมาย 

ตา่งจากชว่งกอ่นหนา้นี้ทีแ่สดงจดุยนืไมเ่ลอืกขา้งและสง่ผลใหค้วามตงึเครยีดระหวา่งสองฝ่ายรุนแรงขึน้ ทัง้นี้ การ

เคลือ่นไหวดังกล่าวสอดคลอ้งกับค าตัดสนิของศาลอนุญาโตตุลาการของสหประชาชาตใินปี 2016 ว่าการอา้ง

กรรมสทิธิข์องจีนในทะเลจีนใตจ้ากสทิธทิางประวัตศิาสตรเ์ป็นสิง่ทีไ่ม่มพีื้นฐานทางกฎหมาย ก่อนหนา้นี้ในวัน

เดยีวกัน จนีประกาศมาตรการคว า่บาตรเจา้หนา้ทีร่ะดบัสูงของสหรฐัฯ  ซึง่รวมถงึนาย Marco Rubio และ 

นาย Ted Cruz วฒุสิมาชกิจากพรรครพีลับลกิันซึง่มบีทบาทส าคัญในการผลักดันใหรั้ฐบาลสหรัฐฯ ใชม้าตรการ

เด็ดขาดกับจีน โดยการเคลือ่นไหวครัง้นี้ของจีนเป็นการแสดงจุดยนืตอบโตส้หรัฐฯ ทีอ่อกมาตรการคว ่าบาตรกับ

เจา้หนา้ทีร่ะดับสงูของจนี 4 คนในประเด็นเกีย่วกบัการละเมดิสทิธมินุษยชนในซนิเจยีง 

• การพฒันาวคัซนีรว่มกนัของบรษิทั Pfizer และ BioNTech ไดร้บัสถานะ ‘Fast Track’ จากองคก์าร

อาหารและยาสหรฐัฯ ซึง่จะท าใหบ้รษัิทไดรั้บการผ่อนคลายกฎระเบยีบจากทางการ และสง่ผลใหก้ารพัฒนา

วัคซนีเป็นไปอยา่งรวดเร็วมากขึน้ โดยเฉพาะวัคซนี BNT162b1 และ BNT162b2 ทีม่คีวามคบืหนา้มากทีส่ดุ ทัง้นี้ 

หากวัคซนีของบรษัิทไดรั้บการรับรองจากทางการสหรัฐฯ บรษัิทจะสามารถผลติวัคซนีจ านวน 100 ลา้นโดส 

ภายในปีนี้และ 1.2 พันลา้นโดส ภายในปี 2021 นอกจากนี้ Pfizer และ BioNTech ยังเตรยีมท าการทดลองกับ

อาสาสมัครจ านวน 3 หมืน่คนภายในเดอืนนี้ 

• เศรษฐกจิสงิคโปรห์ดตวั 12.6%YoY ในไตรมาสที ่2 จากทีห่ดตัว 0.3%YoY ในไตรมาสกอ่นหนา้และหดตัว

สงูกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่-10.5%YoY หากเทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ จดีพีหีดตัวสงูถงึ 41.2%QoQ saar 

จากทีห่ดตัว 3.3%QoQ saar ในไตรมาสกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  0.48% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.38% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว   0.15% และอัตราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.62% 

Singapore GDP, %QoQ saar 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโน้มการซื้อขาย: ตลาดผนัผวนในช่วงทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสัโคโรนารายใหม่เพ ิม่ข ึน้มาก 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ขณะทีห่ลายๆ ประเทศกลบัมาเปิดเมอืง ขณะทีค่วามไมแ่น่นอนจากความขดัแยง้
ระหวา่งสหรฐัฯ และจนียงัสูง ดา้นนโยบายการเงนิ ธนาคารกลางสหรฐัฯ คงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 
0.00  – 0.25% และจะรกัษาระดบัการซือ้สนิทรพัย ์ณ ระดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนเสถยีรภาพของ
ตลาดการเงนิ  ดา้นธนาคารแห่งประเทศไทยลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยู่ในระดบัต ่าสุดเป็น
ประวตักิารณท์ี ่0.50% และสง่สญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิหากจ าเป็น 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.39% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.134 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมื่อเทยีบกับดอลลาร์ อย่างไรก็ตาม 
ความไม่แน่นอนดา้นภูมรัิฐศาสตรร์ะหว่างสหรัฐฯ และจีนทีส่งูขึน้อาจสง่ผลใหนั้กลงทุนปิดรับ
ความเสีย่ง นายไมค ์พอมเพโอ รัฐมนตรวี่าการกระทรวงการตา่งประเทศแหง่สหรัฐฯ กลา่วว่า 
การอา้งสทิธิข์องจีนเหนือทะเลจีนใตเ้ป็นการละเมดิกฎหมาย ท าใหทู้ตของจีนประจ าสหรัฐฯ 
ตอบโตผ้่านทวติเตอรว์า่ กระทรวงการตา่งประเทศของสหรัฐฯ บดิเบอืนความจรงิและกฎหมาย
ระหวา่งประเทศ ทัง้นี้ กอ่นหนา้นี้ สหรัฐฯ ไมเ่คยเลอืกขา้งในประเด็นความขัดแยง้ในทะเลจนีใต ้
มาก่อน ขณะที่ดา้นเงนิยูโร นักลงทุนรอตดิตามการประชุมนโยบายการเงนิของอีซบีี ในวัน
พฤหัสบดนีี้ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.29 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

GBP/USD ลดลง 0.53% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.256 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.06% มาอยู่ที่ระดับ 6.9974 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร ์แมว้่าจีนจะ
ประกาศคว ่าบาตรนักการเมืองสหรัฐฯ บางกลุ่ม ซึง่เป็นการตอบโตท้ี่สหรัฐฯ ขึ้นบัญชีด า
นักการเมอืงชาวจีนทีล่ะเมดิสทิธมินุษยชนชาวอยุกรู ์สว่นในวันนี้ จีนมกี าหนดประกาศตัวเลข
การคา้เดอืนมถินุายน ตลาดคาดวา่การสง่ออกจะคอ่ยๆ ฟ้ืนตัว แมว้า่จะยังหดตัวเมือ่เทยีบกบัชว่ง
เดยีวกนัปีกอ่น 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ เงนิวอนเกาหลกีลับมาแข็งคา่จากทีอ่อ่นคา่มากกอ่นหนา้นี้ เชา้นี้ เงนิดอลลารส์งิคโปรม์ี
ปัจจัยสนับสนุนการออ่นคา่ เนื่องจากตัวเลขจดีพีไีตรมาสที ่2 หดตัวมากถงึ 41.2%QoQ saar 
มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ 

USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.38 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์และสวนทางกับ
คา่เงนิสกลุอืน่ๆ เนื่องจากไทยพบผูต้ดิเชือ้ในกรงุเทพฯ และระยอง ท าใหเ้กดิความกังวลตอ่การ
เกดิการระบาดรอบทีส่องในประเทศ 
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Morning Daily Consensus

Spot 13-Jul-20 10-Jul-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.380 31.380 31.290 0.29 31.50-32.00

USD/JPY** 107.35 107.29 106.93 0.34 107.0

EUR/USD** 1.1346 1.1344 1.1300 0.39 1.08

GBP/USD 1.2550 1.2555 1.2622 -0.53 1.27

USD/CNY** 6.997 6.997 7.002 -0.06 7.05

USD/SGD 1.391 1.391 1.391 -0.04 1.39

USD/IDR 14,425 14,425 14,435 -0.07 14,500

USD/MYR 4.271 4.264 4.267 -0.07 4.30

USD/PHP 49.44 49.44 49.48 -0.08 50.40

USD/KRW 1,205 1,201 1,204 -0.32 1,200

USD/NTD 29.52 29.52 29.52 -0.01 29.50

AUD/USD 0.694 0.694 0.695 -0.14 0.68

USD/CHF 0.942 0.942 0.941 0.04 0.95

JPY/THB 29.23 29.25 29.26 -0.05 29.67

EUR/THB 35.60 35.60 35.36 0.68 34.29

GBP/THB 39.38 39.40 39.49 -0.24 40.32

CNY/THB 4.48 4.48 4.47 0.35 4.50

Source:Bloomberg and KBank's projection**

Closing rates



Coronavirus (COVID-19) Global cases 

7 
Source: WHO 



Thailand mutual bond fund flows 

Source: Bloomberg and KBank 

Mon 13-Jul-20,  98,048 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/07/2020  03/07/2020  07/07/2020  08/07/2020  09/07/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 970.3 1,866.7 0.0 627.2 1,319.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 237.3 529.9 361.9 639.8 1,657.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 733.0 1,336.8 -361.9 -12.6 -338.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,161.7 1,671.2 714.3 3,533.7 2,880.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 709.9 1,106.5 787.8 92.4 184.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 451.8 564.8 -73.5 3,441.3 2,695.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 877.7 260.4 576.1 6,758.4 1,857.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 452.1 2,152.3 1,183.2 2,533.3 1,367.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 425.6 -1,891.9 -607.0 4,225.0 490.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 644.2 1,549.6 406.6 312.4 -547.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 966.2 -1,539.8 -1,449.0 7,341.2 3,395.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,610.4 9.7 -1,042.4 7,653.7 2,847.8

Expired Bond (T) (Thailand) 910.8 0.0 10.0 0.0 106.0

Net Flow (Thailand) 699.6 9.7 -1,052.4 7,653.7 2,741.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 33,152.9 34,700.9 35,096.9 35,406.9 34,751.9 -655.0 1,599.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 789,202.5 787,872.5 786,699.1 794,032.1 797,352.3 3,320.2 8,149.8

Total Holding (Thailand) 822,355.4 822,573.4 821,796.0 829,438.9 832,104.2 2,665.3 9,748.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 10.0 0.0 106.0 0.0



Key economic releases 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

07/13/2020 05:45 NZ Food Prices MoM Jun -- 0.50% -0.80% -- 

07/13/2020 08:12 VN Domestic Vehicle Sales YoY Jun -- -11.00% -29.10% -- 

07/13/2020 11:00 SK Bloomberg July South Korea Economic Survey (Table)           

07/13/2020 11:30 JN Tertiary Industry Index MoM May -3.80% -2.10% -6.00% -7.70% 

07/13/2020 13:00 GE Wholesale Price Index YoY Jun -- -3.30% -4.30% -- 

07/13/2020 13:00 GE Wholesale Price Index MoM Jun -- 0.60% -0.60% -- 

07/13/2020 13:30 EC SURVEY REPORT: Euro Area Economic Forecasts in July 2020           

07/13/2020 13:35 GE SURVEY REPORT: Germany Economic Forecasts in July 2020           

07/13/2020 13:40 FR SURVEY REPORT: France Economic Forecasts in July 2020           

07/13/2020 13:45 IT SURVEY REPORT: Italy Economic Forecasts in July 2020           

07/13/2020 14:26 KZ BoP Current Account Balance 1Q F -- 2023.6m 1202.6m -- 

07/13/2020 14:26 KZ Trade Balance 1Q F -- 6973m 6911m -- 

07/13/2020 14:30 UK SURVEY REPORT: U.K. Economic Forecasts in July 2020           

07/13/2020 19:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Jul-10 -- 46.1 46.2 -- 

07/13/2020 19:00 IN CPI YoY Jun 5.30% 6.09% -- -- 

07/13/2020 19:23 SL Imports YoY May -- -44.30% -29.60% -- 

07/13/2020 19:23 SL Exports YoY May -- -39.00% -64.60% -- 

07/13/2020 19:30 RU Budget Balance YTD Jun -490.0b -955.9b -409.1b -- 

07/13/2020 21:00 CA Bloomberg July Canada Economic Survey           

07/14/2020 01:00 US Monthly Budget Statement Jun -$863.0b -$864.1b -$8.5b -- 

07/14/2020 04:00 NZ REINZ House Sales YoY Jun -- 7.10% -46.60% -- 

07/14/2020 05:45 NZ Net Migration SA May -- 590 220 200 

07/14/2020 06:01 UK BRC Sales Like-For-Like YoY Jun -- 10.90% 7.90% -- 

07/14/2020 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Jul-12 -- 91.6 92.1 -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation 

Index Level Change

07-Jul-20 126.40 DOD 0.1%

WOW -1.0%

all time low 96.98 MOM -1.0%

LT average 111.18 YOY 0.6%

all time high 129.58 YTD -2.1%



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2020 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 
CB20721A : 45,000 

3 
TB21106A : 30,000 

75,000 

6 7 

CB20O08B : 50,000 

CB21107B : 15,000 
CB21708A : 45,000 

8 
LB29DA : 22,000 

9 

BOT233A : 30,000 

10 

162,000 

13 14 

CB20O15B : 50,000 

CB21114A : 45,000 

15 
LB386A : 20,000 

16 

BMTA308A : 5,000 
BOT255A : 35,000 

17 

155,000 

20 
TB21120A : 30,000 

21 

CB20O22B : 50,000 
CB21121A : 15,000 

22 

LB24DB : 30,000 
LB676A : 5,000 

23 24 

CB20O29B : 50,000 
CB21128A : 45,000 225,000 

27 28 29 30 31 

        Total 617,000 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


